Ogolny opis istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w
instrumenty finansowe.

EVO Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Dom Maklerski”) umozliwia w ramach
swiadczonych ustug maklerskich inwestowanie w nastepujgce instrumenty finansowe:

1. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych

2. Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
3. Obligacje
4. Akcje

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem, ktérego poziom jest zréznicowany i zalezy
m.in. od rodzaju instrumentu finansowego. Podstawowe ryzyka zwigzane z inwestowaniem w
instrumenty finansowe to ryzyko niekorzystnych zmian cen, potgczone z ryzykiem ptynnosci obrotu. Co
do zasady nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw.

1. Jednostki uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa zbywane sg przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte osobom, ktére dokonajg wptaty na jednostki uczestnictwa. Osoba, ktéra dokonata
zakupu jednostek uczestnictwa staje sie uczestnikiem funduszu. Fundusz inwestycyjny otwarty ma
obowigzek odkupienia jednostek uczestnictwa od kazdego uczestnika funduszu, ktéry tego zazgda.
Jednostki uczestnictwa sg instrumentami finansowymi, jednak nie sg papierami warto$ciowymi.
Jednostki uczestnictwa nie mogag by¢ zbywane na rzecz podmiotéow trzecich, podlegajg natomiast
dziedziczeniu.

Gtéwne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa:

Ryzyko rynkowe — ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku
niekorzystnych zmian wyceny przedmiotu lokat funduszu;

Ryzyko ptynnoéci — ryzyko braku mozliwosci umorzenia/sprzedazy jednostek uczestnictwa,

Ryzyko kredytowe — ryzyko niewypfacalnosci emitentéw instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem lokat funduszu;

Ryzyko koncentracji— ryzyko niewtasciwej dywersyfikacji przedmiotu lokat funduszu;

Ryzyko wyceny— ryzyko ograniczonej mozliwosci dokonania aktualnej wyceny poszczegdlnych lokat
funduszu;

Ryzyko zmiany stép procentowych — ryzyko uzaleznienia wartosci czesci lokat funduszu od zmian stép
procentowych;

Ryzyko walutowe — ryzyko wrazliwosci zmiany wartosci poszczegoélnych sktadnikéw lokat funduszu na
zmiane kursu walutowego

Wystepowanie poszczegodlnych ryzyk uzaleznione jest m.in. od polityki inwestycyjnej stosowanej przez
dany fundusz inwestycyjnych a szczegétowy opis ryzyk charakteryzujgcych dany fundusz znajduje sie
w dokumentach okres$lajgcych warunki emisji funduszu np. prospekcie informacyjnym z ktérymi klient
powinien sie zapoznac¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjne;j.



Wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych mogg sie rézni¢ w zaleznosci od stosowanej polityki
inwestycyjnej oraz panujgcych warunkow rynkowych przyklfadowo: w pozytywnych warunkach
rynkowych (wzrost cen na rynkach akcji) fundusze akcyjne mogg da¢ wyzszg stope zwrotu niz fundusze
obligacyjne a w negatywnych warunkach rynkowych (spadek cen na rynkach akcji) fundusze akcyjne
mogg dac nizszg stope niz fundusze obligacyjne.

2. Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne to papiery wartosciowe, ktére emitowane sg w serii przez fundusze
inwestycyjne zamkniete. Wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych uzalezniona jest od tgcznej wartosci
poszczegdlnych przedmiotéow lokat funduszu. Fundusze inwestycyjne zamkniete charakteryzujg
znacznie szersze mozliwosci inwestycyjne w poréwnaniu do funduszy inwestycyjnych otwartych, co
powoduje, ze zarzgdzajgcy funduszem inwestycyjnym zamknigtym majg wieksze mozliwoéci w zakresie
selekciji strategii oraz przedmiotu inwestycji. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze byé utworzony na
okreslony czas. Trwanie funduszu konczy postepowanie likwidacyjne polegajgce na umorzeniu
certyfikatow inwestycyjnych i wyptacie jego uczestnikom kwot odpowiadajgcych liczbie i kohcowej
wycenie certyfikatow posiadanych przez poszczegélnych uczestnikow. Fundusze inwestycyjne
zamkniete majg szersze mozliwosci inwestycyjne niz fundusze inwestycyjne otwarte, dlatego zwigzane
z nimi certyfikaty inwestycyjne moga byc¢ bardziej ryzykowne w poréwnaniu do jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych. Fundusze inwestycyjne zamkniete sg obowigzane do wyceny
aktywdw z mniejszg czestotliwoscig fundusze inwestycyjne otwarte. Ryzyko ptynnosci, ktére zwigzane
jest z faktem, ze w wiekszosci przypadkow ptynnosé certyfikatow inwestycyjnych jest relatywnie niska.
Zmiennosc¢ cen certyfikatéw inwestycyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od typu funduszu, jednak z
reguly nie przekracza zmiennos$ci cen pojedynczych akcji. Certyfikaty inwestycyjne poza uprawnieniami
majgtkowymi zwigzanymi z udziatem w masie majgtkowej funduszu przyznajg ich posiadaczom takze
uprawnienia korporacyjne m.in. prawo gtosu na zgromadzeniach uczestnikéw funduszu, ktére decyduje
w najwazniejszych sprawach funduszu. Co do zasady wyjscie z inwestycji mozliwe jest poprzez wykup
certyfikatow inwestycyjnych przez fundusz (na zasadach okreslonych w statucie oraz dokumentach
emisyjnych) lub poprzez sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych na rynku wtérnym (np. na podstawie
umowy cywilnoprawnej). Statut oraz dokumenty emisyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego mogag
wskazywac¢ dodatkowe przeszkody lub ograniczenia wyjscia z inwestycji. W szczegolnosci moze mieé
to miejsce, gdy fundusz inwestycyjny zostat utworzony na czas okreslony lub gdy jego polityka
inwestycyjna przewiduje nabywanie do portfela aktywoéw o ograniczonej ptynnosci.

Gtéwne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne:

Ryzyko rynkowe — ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci certyfikatu inwestycyjnego w wyniku
niekorzystnych zmian wycen poszczegolnych przedmiotéw lokat funduszu;

Ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mozliwosci umorzenia/sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych

Ryzyko kredytowe — ryzyko niewypfacalnosci emitentow instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat funduszu;

Ryzyko koncentracji— ryzyko niewtadciwej dywersyfikacji przedmiotu lokat funduszu;

Ryzyko wyceny— ryzyko ograniczonej mozliwosci dokonania aktualnej wyceny poszczegdlnych
przedmiotéw lokat funduszu;

Ryzyko zmiany stop procentowych — ryzyko uzaleznienia wartosci czesci lokat funduszu od zmian stop
procentowych;

Ryzyko walutowe — ryzyko wrazliwosci zmiany wartosci poszczegdlnych sktadnikéw lokat funduszu na
zmiane kursu walutowego

Wystepowanie poszczegdlnych ryzyk uzaleznione jest m.in. od polityki inwestycyjnej stosowanej przez
dany fundusz inwestycyjny a szczegdtowy opis ryzyk charakteryzujgcych dany fundusz znajduje sie w
dokumentach okreslajgcych warunki emisji funduszu np. prospekcie emisyjnym z ktérymi klient powinien
sie zapoznac przed podjeciem decyzji inwestycyjne;.



Wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych mogg sie rézni¢ w zaleznosci od stosowanej polityki
inwestycyjnej oraz panujgcych warunkéw rynkowych przyktadowo: w pozytywnych warunkach
rynkowych (wzrost cen na rynkach akcji) fundusze akcyjne mogg da¢ wyzszg stope zwrotu niz fundusze
obligacyjne a w negatywnych warunkach rynkowych (spadek cen na rynkach akcji) fundusze akcyjne
mogg dac nizszg stope niz fundusze obligacyjne.

3. Obligacje

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktérym emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem wiasciciela obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia
okreslonego sSwiadczenia. Przez papiery wartosciowe emitowane w serii rozumie sie papiery
warto$ciowe reprezentujgce prawa majatkowe podzielone na okreslong liczbe réwnych jednostek.
Swiadczenie moze mie¢ charakter pieniezny lub niepieniezny. W przypadku obligacji wystepuje kilka
rodzajow cen. Cena nominalna to wartos¢, od jakiej naliczane sg nalezne odsetki i rownoczesnie jest to
cena po jakiej emitent wykupi obligacje po uptywie czasu ich zapadalnosci. Cena emisyjna to cena, po
jakiej kupuje sie obligacje bezposrednio od emitenta w drodze emisji. W zaleznosci od tego, jak emitent
ocenia szanse powodzenia emisji, moze by¢ ona nizsza lub wyzsza od ceny nominalnej. W przypadku
notowania obligacji na rynku zorganizowanym ich cene ustala juz nie emitent, ale relacja miedzy
popytem i podazg, czyli po prostu rynek. Mamy wowczas do czynienia z ceng rynkowa. Jednak wbrew
pozorom, nie jest to cena, ktdérg ptaci sie w momencie kupna obligacji na gietdzie. Rzeczywista kwota
po jakiej dokonuje sie transakcji musi by¢ powiekszona o juz naroste odsetki. Méwi sie wéwczas o cenie
rozliczeniowej. Co do zasady wyjscie z inwestycji mozliwe jest poprzez wykup obligacji przez emitenta
(na zasadach okreslonych w dokumentach emisyjnych) lub poprzez sprzedaz obligacji na rynku
wtéornym (np. na podstawie zlecenia w przypadku, gdy obligacja jest notowana na rynku
zorganizowanym lub podstawie umowy cywilnoprawnej). Wszelkie ograniczenia w zakresie wyjscia z
inwestycji znajdujg sie w dokumentach emisyjnych obligacji.

Gléwne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w obligacje:

Ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mozliwosci sprzedazy obligacij;

Ryzyko kredytowe — ryzyko niewyptacalnosci emitenta obligacij;

Ryzyko zmiany stép procentowych — ryzyko uzaleznienia wartosci obligacji od zmian stép procentowych.

Wystepowanie poszczegdlnych ryzyk uzaleznione jest m.in. od rodzaju obligacji oraz rodzaju jej
emitenta a szczegdtowy opis ryzyk charakteryzujgcych dang obligacje znajduje sie w dokumentach
okreslajgcych warunki emisji obligacji np. warunkach emisji z ktérymi klient powinien sie zapoznac¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjne;j.

Wyniki inwestycyjne z obligacji mogg sie rézni¢ w zaleznosci m.in. od warunkéw kuponu obligacji, od
rodzaju emitenta obligacji czy okresu posiadania obligacji; przyktadowo: w przypadku spadku stop
procentowych cena obligacji moze wzrosngc¢, a w przypadku wzrostu stop procentowych cena obligacji
moze spasc.

4, Akcje

Akcje sg udziatowymi papierami wartosciowymi emitowanymi w serii, dajgcymi posiadaczom okre$lone
prawa korporacyjne i majgtkowe (np. prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu spétki, prawo do
dywidendy, prawo do uczestniczenia w podziale majgtku w przypadku likwidacji spétki). Spotki mogg
emitowac akcje zwane akcjami uprzywilejowanymi. Akcja moze by¢ uprzywilejowana, co do gtosu w taki
sposéb, iz na jedng akcje przypadajg na przyktad dwa gtosy na walnym zgromadzeniu. Takie akcje
zwykle posiadajg zatozyciele przedsiebiorstwa, ktérzy chcg zapobiec ewentualnej kontroli nad spétka.
Inny rodzaj uprzywilejowania to uprzywilejowanie, co do dywidendy, oznaczajgce, ze posiadacze takich
akcji sg lepiej traktowani przy podziale zysku. Akcji uprzywilejowanych nie mozna kupi¢ na rynku
zorganizowanym. W obrocie zorganizowanym znajdujg sie tylko akcje zwykte. Co do zasady wyjscie z
inwestycji mozliwe jest poprzez sprzedaz akcji na rynku wtornym (np. na podstawie zlecenia w
przypadku, gdy akcja jest notowana na rynku zorganizowanym lub podstawie umowy cywilnoprawnej).



Wszelkie ograniczenia w zakresie wyjscia z inwestycji znajdujg sie w dokumentach emisyjnych akciji.
Akcje spotek co do zasady mogag, ale nie muszg znajdowac sie w obrocie zorganizowanym.

Gléwne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje:

Ryzyko rynkowe — ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci akcji w wyniku niekorzystnych zmian wycen
na rynku akcji

Ryzyko zmian cen — spadek ceny ponizej ceny nabycia przez inwestora:

a) Ryzyko specyficzne — zmiana ceny jest wywotywana czynnikami zwigzanymi bezposrednio ze spotkg
(czynniki zalezne od spotki),

b) Wyniki finansowe — wystepuje silna korelacja pomiedzy jakoscig oraz wysokoscig wynikow
finansowych a zmianami kursow akgji. Im stabsze wyniki finansowe tym wigksze prawdopodobienstwo
spadku kursu i wieksza zmienno$¢ notowan,

c) Kapitalizacja spétki — zmienno$¢ notowan jest ujemnie skorelowana z kapitalizacjg spétki. Nizsza
kapitalizacja oznacza z reguly wyzszg zmiennos¢ notowan,

d) Free float — liczba akcji w wolnym obrocie nie bedgca w posiadaniu znaczgcych podmiotow
posiadajgcych znaczne pakiety akcji. Spadek free float powoduje spadek ptynnosci i wzrost zmiennosci
notowan

Ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mozliwosci sprzedazy akcji;

Wystepowanie poszczegdinych ryzyk uzaleznione jest m.in. od tego czy akcje sg niepubliczne czy
notowane w obrocie zorganizowanym a szczegétowy opis ryzyk charakteryzujgcych dang akcje znajduje
sie w dokumentach okreslajgcych warunki emisji akcji np. prospekcie emisyjnym z ktérymi klient
powinien sie zapoznaé przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

Wyniki inwestycji na akcjach w obrocie zorganizowanym mogg sie rézni¢ w zaleznosci m.in. od
warunkéw na rynku akcji, od wynikéw finansowych danej spotki czy okresu posiadania akciji;
przyktadowo: w przypadku pozytywnego sentymentu na rynku akcji, akcje spétki mimo niekorzystnych
wynikéw finansowych moga rosngé¢ a w przypadku negatywnego sentymentu na rynku akcji, akcje spofki
mimo korzystnych wynikéw finansowych moga spadac.



