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W obserwowanych

Indeks Fear and Greed
03.09.2024

Evo.

Indeks strachu powrdcit z poziomu ekstremalnego strachu (16 pkt)
przed miesigcem do poziomu chciwosci (63 pkt)

Co to Fear and Greed?

Tzw. indeks sentymentu inwestoréw odnoszqgcy sie do rynku
amerykanskiego. Wysoki poziom indeksu Fear and Greed moze
wskazywac na przesadzony optymizm i ryzyko przewartosciowania,
podczas gdy niski poziom indeksu moze wskazywac na przesadzony
pesymizm panujgcy na rynku.

Zrédto: CNN Busines



W obserwowanych

Barometr Rynkowy

Evo.

Maksimum tempa wzrostu PKB

Ekspansja Spowolnienie
Minimum Maksimum
tempa tempa
inflacji inflacji
Ozywienie Recesja

Minimum tempa wzrostu PKB

Co to Barometr Rynkowy?

Liczony jako wypadkowa wskazan zarzgdzajgcych
wspottworzqgcych newsletter w danym miesiqgcu, celem jest préba
okreslenia w ktérym miejscu znajduje sie swiatowa gospodarka
w aktualnym cyklu gospodarczym i zidentyfikowanie w ten
sposdb preferowanej klasy aktywow.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie wskazar TFI



W obserwowanych

Kontrakty FRA

Evo.

Krétkoterminowe stopy procentowe w Polsce
Kontrakt FRA 6X9 jest obecnie o 0,43 pkt procentowego nizszy od
stawki WIBOR 3M. Jeszcze przed kwartatem ta réznica wynosita
0,16 pkt procentowego. Odczyt ten wskazuje na potencjalng
obnizke stép procentowych w srednim terminie.
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Co to FRA?

Kontrakt na stope procentowq, Forward Rate Agreement,
Gtéwnym przeznaczeniem kontraktéw jest zabezpieczenie
przysztego poziomu stopy procentowe,;.

Zrédto: Bloomberg



W obserwowanych

Indeks zmiennosci

Evo.

VIX
Indeks zmiennosci na 3 wrzesnia wynosit 16 pkt podczas
kiedy w potowie sierpnia wynosit nawet 34,36 pkt.
Historyczna srednia tego wskaznika to 19.5 pkt.
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Co to VIX?

Nazywany indeksem strachu. Indeks ten odzwierciedla
oczekiwania rynku co do prognozowanej zmiennosci indeksu S&P
500. Wartosci indeksu ponizej 20 punktéw procentowych sg
postrzegane jako oznaka stabilnosci, poziom powyzej 30
punktdw, sygnalizuje duzg zmiennos$¢ cen na rynku.

Zrédto: Bloomberg



Rynek dtugu - Polska

Udziat inwestorow zagranicznych
w zadtuzeniu Skarbu Panstwa
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Inwestorzy zagraniczni Krajowy sektor pozabankowy
® Krajowy sektor bankowy Udziat inwestoréw zagranicznych (prawa os)

Zrédto: Ministerstwo Finanséw

Piotr Pochwata, CFA
Cztonek Zarzgdu Evo Dom Maklerski S.A
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Udziat inwestoréw zagranicznych
w zadtuzeniu Skarbu Panstwa
systematycznie maleje.

Co ciekawe udziat dtugu
gospodarstw domowych wzrdst
Z 9,3 mld w 2014 roku do 127 mld
w 2024 i to gospodarstwa
domowe sg najwiekszymi
posiadaczami krajowych SPW
wsrod podmiotdw z krajowego
sektora pozabankowego -
wzrost z 6% w 2014 do 34%

w 2024 catego zadtuzenia
sektora pozabankowego.

Piotr Pochwata, CFA
Cztonek Zarzgdu Evo
Dom Maklerski S.A




Rynek dlugu - Swiat

Rentownos¢ obligacji 10-letnich USA w 2024 roku

US Generic Govt 10Yr - LastPrice 3.90
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Zrédto: Bloomberg

Piotr Bujko, CFA

Zarzgdzajgcy funduszami InValue Multi-Asset

Evo.
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{

o Ceny obligacji w Stanach

Zjednoczonych rosnqg

(rentownosci spadajq)
nieprzerwanie
od maja 2024

o Zmniejszenie skali
programu QT przez
Fed kluczowe dla
rynku obligac;ji

e Spada korelacja miedzy
rynkiem akgcji i obligac;ji
w czasie korekt rynkowych

Piotr Bujko
Zarzqdzajgcy funduszami
InValue Multi-Asset



Evo.

Dynamika sprzedazy detalicznej I-VII 24

Rynek akgji - Polska
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Zrédto: GUS - dane za I-VIl 2024, w poréwnaniu do 1-VIl 2023,
po uwzglednieniu inflacji

Dawid Czopek

Zarzqdzajgcy POLARIS FIZ




Py Evo.

Wzrost sprzedazy detalicznej miat by¢ jedynym
z gtédwnych czynnikéw napedzajgcych gospodarke
| kursy spoétek detalicznych na gietdzie.

Tymczasem pomimo nieztej
dynamiki w pierwszych 7
miesigcach tego roku (4,9%),
jego struktura rozczarowuije.
Bardzo stabo wypadajq
odziez i artykuty
gospodarstwa domowego.
Nadal polski konsument nie
moze sie obudzi¢ po
trudnym poprzednim roku,
co przektada sie na
zachowanie wielu spétek
(Dino, LPP, Pepco, Eurocash).

Dawid Czopek
Zarzqdzajgcy
POLARIS FIZ



Rynek Akcji - Swiat
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Indeks CESI USA
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Zrédto: Bloomberg

Andrzej Lis

Zarzgdzajgcy funduszami Rockbridge TFI

Evo.
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Py Evo.

Indeks CESI (CitiEconomic Surprise Index) mierzy
zaskoczenia w publikowanych danych makroekonomicznych
w stosunku do oczekiwan rynkowych.

Odczyt powyzej zera oznacza, ze
publikowane dane sg mocniejsze
od oczekiwan, natomiast odczyty
ujemne wskazujq, ze dane makro
wypadty ponizej oczekiwanh
ekonomistdw.

Najblizsze miesigce pokazq, czy
to koniec stabszych odczytédw
makro oznaczajgcy koniec
korekty, czy tez czeka nas jeszcze
druga fala spadkdéw. Naszym
zdaniem, bardziej
prawdopodobny jest ten drugi
scenariusz i w najblizszych
tygodniach bedq okazje na
tansze zakupy akgji.

Andrzej Lis

Zarzqdzajgcy
funduszami
Rockbridge TFlI



Rynek FX

Evo.

USDPLN i trend wzrostowy
Linie trenddw mozna rysowad rdéznie i sg przez to czesto
subiektywne. Jakby jednak tej linii nie wyznaczy¢ na parze
walutowej dolar amerykanski/polski ztoty mamy do
czynienia z préobg przeciecia w dét kilkunastoletniej linii
trendu wzrostowego USD. Jest spora szansa, ze stabos¢
dolara okaze sie trwalsza.
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Zrédto: stooq.pl

Tomasz Tarczynski

Prezes Zarzgdu OPOKA TF




Evo.

Rynek Surowcow

Miedz
Kupuj na korekcie.
Dalszy cigg zagrozenia z brakiem miedzi na przyszty rok.

HG.F - 2 lata Stopy zwrotu: 2 lata: +23.17%,YTD: +8.07%
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Zrédto: Stooq

Andrzej Bieniek

Dyrektor inwestycyjny Esaliens TFl




Warto obserwowac

Evo.

sWIG80 i 200-sesyjna srednia
Indeks cenowy wszystkich spétek na polskiej gietdzie spadt juz
ponizej 200-sesyjnej sredniej. Pokazany na wykresie indeks
matych spdtek sWIG80, po chwilowym zawahaniu na poczgtku
sierpnia, wcigz sie przed tym broni. Jezeli przetnie w sposdb
trwaty tq srednig w dét to bedzie mozna przyjgé, ze mamy
negatywne srodowisko do inwestowania na polskim rynku akgji.
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Zrédto: stooq.pl

Tomasz Tarczynski

Prezes Zarzgdu OPOKA TF




Warto obserwowac

Evo.

WIG 20
Wrzesien statystycznie najstabszy dla gietd.
IPO Zabki prawdopodobnie pod koniec wrzeénia.
Kupuj na stabosci, silna koncdédwka roku.

WIG20 - 1rok Stopy zwrotu: 1 rok: +18.59%, YTD: +2.52%
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Zrédto: stooq.pl

Andrzej Bieniek

Dyrektor inwestycyjny Esaliens TFl




Warto obserwowac

Evo.

Baker Tilly TPA Index

Baker Tilly TPA Index agregujgcy wartosci kilku wskaznikéw

mierzqcych stan aktywnosci gospodarczej w Polsce obecnie

wskazuje na wyhamowanie tendencji wzrostowej, jednak nie

osiggnelismy jeszcze poziomdw oznaczajgcych szczyt koniunktury

gospodarczej. Najblizsze miesigce zdecydujq, czy ostabienie

Indexu to tylko tzw. mid-cycle slowdown, czyli przyhamowanie
w trakcie cyklu, czy tez poczqgtek trwalszego ostabienia.
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Zrédto: Baker Tilly TPA

Andrzej Lis

Zarzgdzajgcy funduszami Rockbridge TFI




Warto obserwowac

Indeks spoétek Value (S&P 500 Pure Value)
w Stanach Zjednoczonych

Evo.

Spotki Value w USA u progu wybicia w gdére z ponad 2-letniej
konsolidacji. Obnizka stép procentowych przez Fed moze by¢
korzystna dla rynku akcji. Szybkie wyjscie z sierpniowej korekty

przypomina sytuacje po Brexit w 2016 roku.

S&P 500 Pure Value Index - Last Price 8960.55

2019

ty i
LN mﬁ’ H“IQJ, WH * Tlﬂm!'lﬂm

2020 2021 2022 2023 2024

Zrédto: Bloomberg

Piotr Bujko, CFA

Zarzgdzajgcy funduszami InValue Multi-Asset
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Warto obserwowac

Evo.

ISM produkcji na tle nachylenia amerykanskiej krzywej
Wskaznik ISM produkgji jest wskaznikiem z grupy
wyprzedzajgcych koniunkture. Jednoczesnie nachylenie krzywej
koresponduje w pewnym stopniu z koniunkturg gospodarczg.
Obie wartosci przybierajq ,recesyjne” wartosci, co stwarza
nadzieje na zwrot w polityce pienieznej w Stanach Zjednoczonych
| zyski na obligacjach ze statym kuponem.
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Zrédto: Bloomberg

Kamil Artyszuk

Analityk zarzgdzajgcy funduszem
TFI Allianz Polska S.A.




Kalendarz na wrzesien

Region
USA
Polska
USA

Polska

USA

Strefa EURO
USA

USA

Strefa EURO
Polska

USA

Polska
USA

Niemcy

Odczyt

Indeks ISM dla przemystu
Stopa referencyjna
Raport ADP

Wystgpienie publiczne

szefa NBP (Adam Glapinski)

Indeks ISM dla ustug
PKB

Stopa bezrobocia
Inflacja CPI

Stopa refinansowa
Inflacja CPI

Decyzja FOMC ws. stép
procentowych

Produkcja przemystowa
Indeks PMI dla przemystu

Indeks instytutu IFO

Data

03.09.2024

04.09.2024

05.09.2024

05.09.2024

05.09.2024

06.09.2024

06.09.2024

11.09.2024

12.09.2024

13.09.2024

17.09.2024

17.09.2024

23.09.2024

24.09.2024

Piotr Pochwata, CFA

Cztonek Zarzgdu Evo Dom Maklerski S.A

Konsensus
47.5
5.75%

145 ty$

51.1
0,6% r/r

4.2%

4.0%
4.3%

5.00-5.25%

VO.

Poprzedni odczyt

46.8
5,75%

122 ty$

51.4
0,4% r/r
4.3%
2,9% r-r
4.25%
4.20%

5.25-5.50%

4.9% r-r

86.6




Nota prawna

Evo.

Niniejszy materiat ma charakter wytqgcznie informacyjny, nie
stanowi oferty w rozumieniu ustawy Kodeks cywilny, nie stanowi
doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy Ilub
innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu
finansowego. Nie powinien stanowi¢ podstawy do podejmowania
decyzji inwestycyjnych, a jego autorzy i EVODM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na jego
podstawie. Dom Maklerski dotozyt wszelkich racjonalnych
I niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale
byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach

Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktdrychkolwiek instrumentéw finansowych,
ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako
forma swiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane
zawarte w Materiale nie stanowig zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikdéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani
przysztych cen kitdrychkolwiek instrumentéw finansowych.
Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikagji
handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkdow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
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