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W obserwowanych

Indeks Fear and Greed
02.10.2024

Indeks strachu znajdowat sie na 02.10.2024
w strefie chciwosci (67 pkt).

Co to Fear and Greed?

Tzw. indeks sentymentu inwestoréw odnoszqgcy sie do rynku
amerykanskiego. Wysoki poziom indeksu Fear and Greed moze
wskazywac na przesadzony optymizm i ryzyko przewartosciowania,
podczas gdy niski poziom indeksu moze wskazywac na przesadzony
pesymizm panujgcy na rynku.

Zrédto: CNN Busines



W obserwowanych

Barometr Rynkowy

Evo.

Maksimum tempa wzrostu PKB

Ekspansja Spowolnienie
Minimum Maksimum
tempa tempa
inflacji inflacji
Ozywienie Recesja

Minimum tempa wzrostu PKB

Co to Barometr Rynkowy?

Liczony jako wypadkowa wskazan zarzgdzajgcych
wspottworzqgcych newsletter w danym miesiqgcu, celem jest préba
okreslenia w ktérym miejscu znajduje sie swiatowa gospodarka
w aktualnym cyklu gospodarczym i zidentyfikowanie w ten
sposdb preferowanej klasy aktywow.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie wskazar TFI



W obserwowanych

Kontrakty FRA

Evo.

Krotkoterminowe stopy procentowe w Polsce
Kontrakt FRA 6X9 jest obecnie o 0,41 pkt procentowego nizszy od
stawki WIBOR 3M. Odczyt ten wskazuje na potencjalng jednq lub
dwie obnizki stép procentowych w srednim terminie.
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Co to FRA?

Kontrakt na stope procentowq, Forward Rate Agreement,
Gtéwnym przeznaczeniem kontraktéw jest zabezpieczenie
przysztego poziomu stopy procentowe,;.

Zrédto: Bloomberg



W obserwowanych

Indeks zmiennosci

Evo.

VIX
Indeks zmiennosci na 2 pazdziernika wynosit 19,7 pkit.
Historyczna srednia tego wskaznika to 19.5 pkt.
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Co to VIX?

Nazywany indeksem strachu. Indeks ten odzwierciedla
oczekiwania rynku co do prognozowanej zmiennosci indeksu S&P
500. Wartosci indeksu ponizej 20 punktéw procentowych sg
postrzegane jako oznaka stabilnosci, poziom powyzej 30
punktdw, sygnalizuje duzg zmiennos$¢ cen na rynku.

Zrédto: Bloomberg



Rynek dtugu - Polska

Krajowy rynek obligaciji

Evo.

Czy pierwsza obnizka stép procentowych to wstep do hossy
obligacyjnej? Jestesmy w stanie zaryzykowa¢ stwierdzenie, ze to
raczej wstep do jej konca. Analiza historyczna wyraznie wskazuje,
ze obligacje dtugoterminowe przezywajq swoéj boom (wyzsze
stopy zwrotu) przed cyklem obnizek, a nie w trakcie jego trwania.

Stopa zwrotu Data Stopa zwrotu
7 miesiecy przed |-ej 7 miesiecy po
I-szg obnizkg obnizki |-szej obnizce

31.03.2005 4,2%

01.02.2006 0,6%

26.11.2008 3,7%

08.11.2012 4,6%

09.10.2014 1,2%

1,3% 17.03.2020
07.09.2023 31%
5,9% Sredni wynik 3,1%

Zrédto: Bloomberg, obliczenia wtasne
(indeks obligacji Bloomberg 7-10 lat)

Fryderyk Krawczyk

Zarzqdzajgcy Funduszami
VIG / C-QUADRAT TFI




Evo.

Rynek dlugu - Swiat

Globalny rynek dtugu
Sytuacja fiskalna ma znaczenie. Problemy z zaciesnieniem
deficytu budzetowego odbijajqg sie na notowaniach francuskich
obligacji — ich renfownosci sq juz poréwnywalne z obligacjami
greckimi. Ku przestrodze dla zwolennikédw swobodnego
zwiekszania deficytu finanséw publicznych.

Réznica w rentownosciach 10-letnich obligacji
francuskich i greckich
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Zrédto: Bloomberg

Witold Chus¢

Zarzgdzajgcy Rockbridge TFI




Evo.

Wykres pokazuje stopniowe odbicie cen zywnosci i napojéw.

Rynek akgji - Polska

Moze to zapowiada¢ odbicie sprzedazy Ifl w branzy
spozywczej w nhadchodzgcym czasie.

Efektem moze by¢ poprawa wynikdw.

Roczny wskaznik inflacji zywnosci
i napojow w Polsce
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Zrédto: Bloomberg, dane za okres 2015-2024

) Marcin Winnicki

CFA, Dyrektor Inwestycyjny
IPOPEMA TF|




Evo.

Od kilkunastu lat rynki wschodzgce sq stabsze od rynku
amerykanskiego. Wtasnie podejmowana jest kolejna préba
zmiany tego trendu. Sgdzimy, ze sita rynkdw wschodzgcych ma
szanse potrwac duzo, duzo dtuzej niz tylko kilka tygodni.

Rynek akcji = Swiat

Rynki wschodzgce (EEM.US) wobec S&P 500 (SPY.US)
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Tomasz Tarczynski

Prezes Zarzgdu OPOKA TF




Evo.

Rynek Surowcow

Cena ropy naftowej WTI

120
10
100
90
80
/70

60
Paz 21 Lut 22 Cze22 Paz22 Lut23 Cze23 Paz?23 Lut24 Cze 24 Sie 24

® Barytka / USD Wsparcie
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Dawid Czopek

Zarzqdzajgcy POLARIS FIZ




Py Evo.

Od okresu zakonczenia epidemii COVID, cena 70 USD za
barytke ropy WTI stanowi naturalne wsparcie dla jej notowan.

Cena ta nie jest przypadkowa z dwdéch powoddw.

1. Amerykanie uwalniajgc w celu
stabilizacji cen, swoje rezerwy
ropy po wybuchu wojny na
Ukrainie, zapowiedzieli, ze
bedqg je odbudowywad przy
cenie ponizej 70 USD

2. Uwaza sie, ze cena ok
70 USD stanowi naturalny
balans pomiedzy
popytem a podazq

Znaczqgcy spadek cen ropy
ponizej tego poziomu, bytby
w opinii wielu inwestoréw
sygnatem nadejscia reces;ji.

Dawid Czopek

Zarzqdzajgcy
POLARIS FIZ




Warto obserwowac
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Zrédto: Bloomberg

Adam Czorniej

Zarzgdzajgcy Skarbiec TFI S.A.
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Evo.

09.2024




{

o Lit to jeden z komponentéw baterii
do aut elektrycznych

o Skokowy wzrost popularnosci EV i globalny
deficyt litu wywotat gwattowny wzrost cen

o Jednak ekstremalnie wysokie ceny zachecity
nowych producentdw do wejscia na rynek

e Nadpodaz wywotata
zatamanie cen

o Niskie ceny ograniczajq
wysokokosztowych
producentéw

e Spodziewamy sie

zbilansowania rynku
| powrotu wyzszych cen

Adam Czorniej

Zarzqdzajgcy
Skarbiec TFI S.A.




Evo.

Warto obserwowac

Inflacja konsumencka w Niemczech
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Zrédto: Bloomberg

Dawid Czopek

Zarzqdzajgcy POLARIS FIZ




Py Evo.

Inflacja konsumencka w Niemczech coraz bardziej ponizej
celu. Ostatni odczyt inflacji w najwiekszej gospodarce strefy
Euro potwierdza dalsze zejscie poziomu inflacji ponizej celu.

Roczna inflacja spadta z poziomu 1,9% w sierpniu do poziomu
1,6% we wrzesniu, przy celu inflacyjnym ECB na poziomie 2%.

Taki poziom w potgczeniu
ze staboscig gospodarczq
naszego zachodniego
sgsiada, daje nadzieje na
wieksze i szybsze tempo
obnizek stép w strefie Euro,
a co z tym zwigzane nadzieje
na wzrosty w sektorach
zaleznych od stép

(np. nieruchomosci,
motoryzacja, chemia).

Dawid Czopek

Zarzqdzajgcy
POLARIS FIZ




Evo.

Warto obserwowac

Inflacja konsumencka w Niemczech
Problemy europejskiej gospodarki majg odzwierciedlenie
w notowaniach kontraktéw IRS w euro. Z technicznego punktu
widzenia dalsze spadki rentownosci mogq przybraé dosy¢
gwattowny przebieg z celem na poziomie 1.35%. Rozwdj takiego
scenariusza miatby rédwniez konsekwencje dla Polski i mégtby
zmusi¢ RPP do szybszych i bardziej agresywnych dziatan.
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Witold Chus¢

Zarzgdzajgcy Rockbridge TFI




Warto obserwowac

Evo.

Indeks MDAX, 2014-2024
Indeks MDAX przedstawia w zbiorczy sposdb losy
epicentrum przemystu europejskiego, czyli Srednigj
wielkosci niemieckie spdtki. MDAX jest w tym samym
miejscu, co siedem lat temu i prébuje wyjsé z konsolidagcji
notowan gorq. Jezeli sie to powiedzie, bedzie to korzystny
sygnat dla europejskiej gospodarki.
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Zrédto: stooq.pl

Tomasz Tarczynski

Prezes Zarzgdu OPOKA TF




Kalendarz na pazdziernik

VO.

Region Odczyt Data Konsensus Poprzedni odczyt
Polska Zabka - budowa ksiegi popytu 01.10.2024  wycena 20 zt -
- 21,5 zt

Polska Stopa referencyjna 02.10.2024 5,75% 5,75%
USA Raport ADP 02.10.2024 120 tys 99 tys
USA Indeks ISM dla ustug 03.10.2024 55.4 55.7
USA Stopa bezrobocia 04.10.2024 4.2% 4.2%
USA Inflacja CPI 11.10.2024 - 2,5% r-r
Chiny Bilans handlu zagranicznego 14.10.2024 - 91 mld USD
Polska Inflacja CPI 15.10.2024 4.9% 4.3%
Polska Zabka - planowany debiut na GPW 17.10.2024 - -
Strefa EURO  Stopa depozytowa 17.10.2024 - 3.50%
USA Produkcja przemystowa 17.10.2024 - 0,8% m-m
Chiny PKB 18.10.2024 - 4.7%r/r
Polska Produkcja przemystowa 21.10.2024 - -1,5% r.r.
USA Sprzedaz domdw na rynku witédrnym  23.10.2024 - 3,86 min
Niemcy Indeks PMI dla przemystu 24.10.2024 - 40.6 pki
USA Indeks PMI dla przemystu 24.10.2024 - 47.3 pkit
Niemcy Indeks instytutu Ifo 24.10.2024 - 85.4 pkt
USA Indeks zaufania konsumentéw 29.10.2024 - 98.7 pkt

- Conference Board
Niemcy PKB 30.10.2024 - 0,6 %r/r
USA PKB 30.10.2024 - 3%

Piotr Pochwata, CFA

Cztonek Zarzgdu Evo Dom Maklerski S.A




Nota prawna

Evo.

Niniejszy materiat ma charakter wytqgcznie informacyjny, nie
stanowi oferty w rozumieniu ustawy Kodeks cywilny, nie stanowi
doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy Ilub
innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu
finansowego. Nie powinien stanowi¢ podstawy do podejmowania
decyzji inwestycyjnych, a jego autorzy i EVODM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na jego
podstawie. Dom Maklerski dotozyt wszelkich racjonalnych
I niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale
byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach

Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktdrychkolwiek instrumentéw finansowych,
ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako
forma swiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane
zawarte w Materiale nie stanowig zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikdéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani
przysztych cen kitdrychkolwiek instrumentéw finansowych.
Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikagji
handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkdow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
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