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W obserwowanych

Indeks Fear and Greed
07.01.2025

Evo.

Indeks strachu na dzien 07.01.2025 znajduje sie w strefie strachu

(36 pkt). Przed miesigcem wskaznik ten byt w strefie chciwosci
z odczytem 61 pkt.

Co to Fear and Greed?

Tzw. indeks sentymentu inwestoréw odnoszqgcy sie do rynku
amerykanskiego. Wysoki poziom indeksu Fear and Greed moze
wskazywac na przesadzony optymizm i ryzyko przewartosciowania,
podczas gdy niski poziom indeksu moze wskazywac na przesadzony
pesymizm panujgcy na rynku.

Zrédto: CNN Busines



W obserwowanych

Barometr Rynkowy

Evo.

Maksimum tempa wzrostu PKB

Ekspansja Spowolnienie
Minimum Maksimum
tempa tempa
inflacji inflacji
Ozywienie Recesja

Minimum tempa wzrostu PKB

Co to Barometr Rynkowy?

Liczony jako wypadkowa wskazan zarzgdzajgcych
wspottworzqgcych newsletter w danym miesigcu, celem jest préba
okreslenia w ktérym miejscu znajduje sie swiatowa gospodarka
w aktualnym cyklu gospodarczym i zidentyfikowanie w ten
sposdb preferowanej klasy aktywow.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie wskazar TFl



W obserwowanych

Kontrakty FRA

Evo.

Krétkoterminowe stopy procentowe w Polsce
Kontrakt FRA 6X9 jest obecnie o 0,47 pkt procentowego nizszy od
stawki WIBOR 3M. Spread ten zawezit sie w stosunku do koncéwki
roku 2024 gdzie wynosit ponad 0,8 pkt procentowego.
Niezmiennie odczyt ten wskazuje na oczekiwanie rynku do obnizki
stop procentowych w Polsce w srednim terminie.
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Co to FRA?

Kontrakt na stope procentowq, Forward Rate Agreement,
Gtéwnym przeznaczeniem kontraktéw jest zabezpieczenie
przysztego poziomu stopy procentowe,;.

Zrédto: Bloomberg



W obserwowanych

Indeks zmiennosci

Evo.

VIX
Indeks zmiennosci na 4 grudnia 2024 wynosit 17,82 pk.
Historyczna srednia tego wskaznika to 19.5 pkt.
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Co to VIX?

Nazywany indeksem strachu. Indeks ten odzwierciedla
oczekiwania rynku co do prognozowanej zmiennosci indeksu S&P
500. Wartosci indeksu ponizej 20 punktéw procentowych sg
postrzegane jako oznaka stabilnosci, poziom powyzej 30
punktdw, sygnalizuje duzg zmiennos$¢ cen na rynku.

Zrédto: Bloomberg



Rynek dtugu - Polska

2005

Spread pomiedzy polskimi obligacjami 10 letnimi

a niemieckimi bundami

Rentowosci 10 —-letnich polskich obligacji przekraczajq
o 350 bps rentownosci niemieckich bunddw.
Uwazamy, ze przy tych poziomach sq atrakcyjne

2007

dla europejskich inwestordéw.
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Zrédto: Bloomberg

Witold Chus¢

Zarzgdzajgcy Rockbridge TFI
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Evo.

Kontrakt na 3 miesieczny WIBOR za rok od teraz

Rynek dlugu - Swiat

Oczekiwania co do poziomu stép w Polsce ponownie rosna.
Gtéwnym motorem zmiany kierunku oczekiwan inwestoréw byta
wypowiedz prezesa NBP, ktéry zadeklarowat brak obnizek
gtdwnej stopy przez prawie caty 2025 rok.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Fryderyk Krawczyk

Zarzqdzajgcy Funduszami
VIG / C-QUADRAT TFI
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Co to oznacza dla naszych
oszczednosci?

Utrzymywanie sie wysokich
poziomdw WIBOR’éw pozwala
spodziewac sie kolejnego roku

z solidnymi wynikami funduszy
dtuznych opartych o zmienny
kupon (tzw. rozwigzania
konserwatywne czy tez krajowych
obligacji korporacyjnych).

W przypadku funduszy
inwestujgcych w obligacje
skarbowe dtugoterminowe
ponownie przesuwad sie w czasie
wyczekiwana od prawie roku
wielka hossa.

Fryderyk Krawczyk
Zarzqdzajgcy
Funduszami

VIG / C-QUADRAT TFI




Rynek akgji - Polska

Evo.

»Misie” bronig honoru GPW

W naszych prognozach na 2024 rok wskazywalismy, ze najwiekszy
potencjat na GPW tkwi w segmencie matych i srednich spdtek
— i taki scenariusz sie zrealizowat. Sposréd gtéwnych krajowych
indekséw najlepiej spisat sie mWIG40, ktéry w wersji TR
(total return, z uwzglednieniem wyptaconych przez spotki

dywidend) wzrést o 9,91%, a tylko nieco stabiej indeks
sWIG80 TR zyskat 6,71%.
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Zrédto: opracowanie wtasne TFl PZU, dane Bloomberg (na 30.12.2024)

Tomasz Matras

Dyrektor Biura Rynku Akcji TFI PZU




Evo.
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Na tym tle szczegdlnie rozczarowat indeks polskich blue chipdw,
WIG20, ktdry zakonnczyt rok pod kreskqg. Rok 2024 uptyngt pod
znakiem ,dwodch predkosci” — takze w ujeciu WIG vs. reszta
swiata. To poktosie szans (dla USA) i ryzyk (dla Europy)
zwigzanych ze zblizajgcqg sie prezydenturqg D. Trumpaq,

a takze wzrostu napiec za naszg wschodnig granicq.

Na 2025 rok pozostajemy pozytywnie
nastawieni do polskich ,misiéow”. Sktania
nas do tego perspektywa poprawy
zyskdw przez spdtki z GPW na fali
oczekiwanego ozywienia koniunktury
gospodarczej. Na to naktadajq sie
niezastuzenie niskie wyceny. Kluczowe
bedqg jednak selekcja oraz dobre
wyczucie momentum wynikowego - bo
nawet kursy mocnych fundamentalnie
spdtek mogqg ulegaé sporym wahaniom
na ,kaprysnym” rynku.

Tomasz Matras

Dyrektor Biura Rynku
Akcji TFI PZU



Evo.

Procentowa zmiana zysku na akcje spotek europejskich
i amerykanskich od 2001 roku

Na przetomie roku domy maklerskie przescigajqg sie
w prognozach, ktéry rynek bedzie najbardziej atrakcyjny
w danym roku. W srednim i dtugim terminie kierunkiem wycen
akcji steruje wzrost zyskédw spodtek danego regionu. Jezeli
nie zaktadamy, ze zyski spotek europejskich urosnq szybciej niz
amerykanskich, to dominacja gietd w USA nad Europg bedzie
niezachwiana.

Rynek akcji = Swiat
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Zrédto: Ipopema TFI, Bloomberg

Michat Ficenes, CIIA, CAIA

Zarzqdzajgcy, lpopema TFI




Evo.

Rynek surowcow

Ztoto
Rok 2024 okazat sie bardzo pozytywny dla ztota a co za tym idzie
funduszy, ktdre starajq sie odzwierciedli¢ cene kruszcu. Site
surowca mozna ttumaczy¢ nadal podwyzszonym ryzykiem
geopolitycznym oraz popytem zardwno ze strony bankdw
centralnych jak i powolnymi zakupami ze strony funduszy
inwestycyjnych. Po tak dynamicznym ruchu z pewnoscig mozna
spodziewac sie zwiekszonej zmiennosci.
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QJ) a) Michatl Milewski & Adam Wozny

Zarzgdzajgcy w Generali
Investments TF| SA




Warto obserwowac

Evo.

Ishares MSCI Emerging Markets ETF
W styczniu, a konkretnie pod koniec miesiqgca, kluczowe dla

rynkdw bedq pierwsze decyzje nowej administracji w USA.
Prezydent-elekt zapowiada gotowosé do dziatania zaraz po
zaprzysiezeniu. Ewentualne wprowadzenie cet na chinskie towary
mogtoby mieé negatywny wptyw na wszystkie rynki wschodzgce.
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Zrédto: stooq.pl

Jakub Bentke

Zarzgdzajqgcy strategiami akcyjnymi
w AgioFunds TFI




Warto obserwowac

Evo.

Jak smok z popiotow? Akcje chinskie i ich zyski
Rynek Chinski byt przez lata hotubiony jako ,nastepca” w wyscigu
o globalng dominacje na rynku finansowym. Jednak mizerne zyski
doprowadzity do stabosci tego rynku, dzis prawie opuszczonego
przez zagranicznych inwestoréw. Od potowy 2024 roku widzimy
systematycznie poprawiajgce sie oczekiwania wobec zyskdw
spotek z MSCI China. Czy jest to prognostyk poprawy sentymentu
dla akcji? Warto obserwowacd.

MSCI China
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Zrédto: lpopema TFI, Bloomberg

Michat Ficenes, CIIA, CAIA

Zarzqdzajgcy, lpopema TFI



Warto obserwowac

Evo.

Premia terminowa dla amerykanskich obligacji 10-letnich

Premia terminowa osiggneta poziomy z pierwszej dekady
lat 2000. Jej utrzymywanie sie na tych poziomach powinno
wptyngé na przeszacowanie w doét wskaznika p/e
dla amerykanskich akgji.
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Witold Chus¢

Zarzgdzajgcy Rockbridge TFI




Warto obserwowac

Evo.

Historycznie duza ,luka”

Od przetomu maja i czerwca 2024r. widzieliSmy rosngcg luke
pomiedzy rosngcym SPX (w tym wielokrotnie nowe ATH),
a spadajgcym WIG. Ani dane makro, ani dane ze spoétek nie
Humaczq tej sytuacji. Mozliwe, ze chodzito o geopolityke,
ktdra zadecyduje o mozliwym jej zamykaniu w 2025r.
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Zrédto: stooq

Mariusz Jagodzinski

Zarzgdzajgcy Mount TF|




Warto obserwowac

Evo.

Stabos¢ strefy euro

Nie potencjalne cta ze strony USA sq prawdziwym
problemem Europy, a utrata konkurencyjnosci vs Chiny.
Import z tego kierunku rosnie, a réwnoczesnie spada eksport
(m.in. w ,wyniku zielonej rewolucji”).
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Mariusz Jagodzinski

Zarzgdzajgcy Mount TF|




Kalendarz na styczen

Region
USA
USA
USA
Polska
Polska
Strefa Euro
Chiny
USA
Polska
Polska
USA
Niemcy

USA

USA

Strefa EURO

Odczyt

Raport ADP

Stopa bezrobocia
Inflacja PPI

Inflacja CPI

Stopa referencyjna
Protokdt z posiedzenia ECB
PKB

Produkcja przemystowa
Produkcja przemystowa
Sprzedaz detaliczna
Indeks PMI dla przemystu
Indeks instytutu IFO

Indeks zaufania konsumentéow
- Conference Board

Decyzja FOMC
ws. stép procentowych

PKB

Data

08.01.2025

09.01.2025

14.01.2025

15.01.2025

16.01.2025

17.01.2025

17.01.2025

17.01.2025

21.01.2025

23.01.2025

23.01.2025

27.01.2025

28.01.2025

29.01.2025

30.01.2025

Konsensus
140 tys
4.2%
3,2% r/r
4,8%r/r
5,75%

0,2% m/m

4.25-4.50%

VO.

Poprzedni odczyt

146 tys
4.2%
3,4% r/r
4,7% r/r
5,75%
4.6%r/r
-0,1% m/m
-1.5 % r.r.
3.4%r/r
49.4 pkt
84.7 pkt

104.7 pkt

4.25-4.50%

0,9 %r/r

Piotr Pochwata, CFA

Prezes Zarzgdu Evo Dom Maklerski S.A




Nota prawna

Evo.

Niniejszy materiat ma charakter wytqgcznie informacyjny, nie
stanowi oferty w rozumieniu ustawy Kodeks cywilny, nie stanowi
doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy Ilub
innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu
finansowego. Nie powinien stanowi¢ podstawy do podejmowania
decyzji inwestycyjnych, a jego autorzy i EVODM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na jego
podstawie. Dom Maklerski dotozyt wszelkich racjonalnych
I niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale
byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach

Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktdrychkolwiek instrumentéw finansowych,
ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako
forma swiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane
zawarte w Materiale nie stanowig zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani
przysztych cen kitdrychkolwiek instrumentéw finansowych.
Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikagji
handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkdow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
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